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Numerica Emerging Frontiers,
delniski globalni sklad trgov v razvoju

Opis sklada Gibanje vrednosti enote premozenja (v EUR)

Vzajemni sklad Numerica Emerging Frontiers je delniski
globalni sklad trgov v razvoju, ki bo imel najmanj 80
odstotkov sredstev nalozenih v vrednostnih papirjih
izdajateljev iz dveh ali ve¢ drzav trgov v razvoju (ang.

Emerging Markets) ter mejnih trgov (ang. Frontier Markets), 258
brez osredoto¢anja na eno drzavo ali podregijo. Najmanj 85 133
odstotkov sredstev sklada bo naloZenih v delnice ali v
delnice in enote delniskih ciljnih skladov. 128
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Vsebina, podobe in podatki, objavijeni v tem dokumentu, so pripravijeni s strani druzbe NUMERICA PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o., Dalmatinova 7, 1000 Ljubljana. Poslovanje
vzajemnega sklada Numerica Emerging Frontiers, delniski globalni sklad trgov v razvoju nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana. Pretekli donosi nalozbe niso
pokazatelj uspesnosti v prihodnosti. Prikazani donos nalozbe zmanjsujejo vstopni in izstopni stro$ki: pri samem neto donosu je treba upostevati vstopno provizijo, izstopnih stroskov pa NUMERICA
PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o. pri vzajemnem skladu ne zara¢unava. Mozno je, da viagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vioZzenega zneska. Podatki o tveganosti vzajemnega
sklada so navedeni v njegovem prospektu z vklju¢enimi pravili upravijanja in dokumentu s klju¢nimi podatki za viagatelje (KIID), ki sta viagateljem na voljo brezplacno na vseh vpisnih mestih.

Metodologija izracuna podatkov je dostopna na www.numerica-partners.si.


http://www.numerica-partners.si/attachments/article/361/MetodologijaIzracunaNEF.pdf
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Komentar upravljavca

Ceprav ima februar od vseh mesecev najmanj trgovalnih dni, se to ni poznalo na meseénih donosnostih vseh svetovnih indeksov. Ti so v preteklem
mesecu podirali rekorde in zabelezili izjemne rasti. Svetovni indeks MSCI World je v mesecu februarju zabelezil 4,6 odstotno rast, MSCI EM —
indeks trgov v razvoju 4,8 odstotno rast, MSCI USA 5,7 odstotno, MSCI Asia 5,2 odstotno, indeks latinske Amerike MSCI EM LA pa 5,4 odstotno
rast (vse rasti izrazene v evrih).

Izjemno, 6,8 odstotno rast je februarja dosegel tudi indeks Ljubljanske borze.

Tempo rasti so tudi februarja narekovale ameriSke borze, katerih indeksi Se vedno podirajo rekorde in se nahajajo v najvisjih obmocjih v zgodovini.
Iziemni rasti ameriSkih delnic botrujejo predvsem dobri poslovni rezultati podjetij ter optimizem o nadaljnji, precej solidni gospodarski rasti v
spremstvu rekordno nizke stopnje brezposelnosti. Olje na ogenj prilivajo tudi najave ameriSke centralne banke o dodatnih poviSanjih temeljne
obrestne mere, ki so eden temeljnih indikatorjev zdravega stanja ekonomije.

S pozitivnimi novicami je ob zadnjem zasedanju presenetila tudi japonska centralna banka, ki je zaradi rasti industrijske proizvodnje in pove¢anega
izvoza dvignila napovedi o rasti druzbenega proizvoda za letoSnje in naslednje leto.

Najhitreje rastoCe gospodarstvo sveta — Indija Se vedno navdusSuje z vi§jo rastjo od pri¢akovanj. Po zadnjih objavah ta, na letni ravni, znasa 7
odstotkov. Zaradi inflatornih u€inkov v domala vseh ekonomijah sveta zavidljivo rast skoraj 7 odstotkov belezi tudi indeks kitajske proizvodnje.

Kot vse kaze, se kapitalski trgi nahajajo v t.i. coni udobja, kjer ni prostora za bojazen o nekoliko viS§jem politicnem tveganju tako v Evropi, Ameriki,
kot na drugih celinah Sveta.

Razlog, za zaostajanje vrednosti enote premozenja za primerjalnim indeksom v preteklem obdobju se skriva v dejstvu, da so sestavni del nabora
delnic vklju€enih v portfelj sklada predstavljale »stabilnejSe« nalozbe, ki v obdobju rasti niso sledile rasti indeksa. V izogib nadaljnjim nizjim rastem
smo sestavo portfelja predrugacili in vanj vkljucili nalozbe, ki v prihodnje obetajo visje rasti in so bolj korelirane z gibanji lokalnih indeksov.

Delniski trg Donos v mesecu februarju v EUR

Svetovni trgi (MSCI World Index) 4,6 %
ZDA (MSCI USA) 5,7 %
Evropa (MSCI Europe brez VB) 2,6 %
Japonska (MSCI Japan) 2,8%
Azija (MSCI Asia brez Japonske) 52 %
Latinska Amerika (MSCI EM LA) 5,4 %
Trgi v razvoju (MSCI EM) 4,8 %
Slovenija 6,8 %

V primerjavi z indeksom MSCI Emerging Markets, se je vrednost enote premozenja sklada v mesecu februarju odrezala slabSe. Indeks MSCI EM
je, izrazeno v evrih, februarja pridobil 4,8 odstotka, med tem, ko se je vrednost enote premozenja sklada zvi$ala za 1,9 odstotka.

Vsebina, podobe in podatki, objavijeni v tem dokumentu, so pripravijeni s strani druzbe NUMERICA PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o., Dalmatinova 7, 1000 Ljubljana. Poslovanje
vzajemnega sklada Numerica Emerging Frontiers, delniski globalni sklad trgov v razvoju nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana. Pretekli donosi nalozbe niso
pokazatelj uspesnosti v prihodnosti. Prikazani donos nalozbe zmanj$ujejo vstopni in izstopni stroki: pri samem neto donosu je treba upostevati vstopno provizijo, izstopnih stroskov pa NUMERICA
PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o. pri vzajemnem skladu ne zaracunava. MozZno je, da viagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vioZzenega zneska. Podatki o tveganosti vzajemnega
sklada so navedeni v njegovem prospektu z vklju¢enimi pravili upravijanja in dokumentu s kljuénimi podatki za viagatelje (KIID), ki sta vlagateljem na voljo brezplacno na vseh vpisnih mestih.

Metodologija izracuna podatkov je dostopna na www.numerica-partners.si.


http://www.numerica-partners.si/attachments/article/361/MetodologijaIzracunaNEF.pdf

